
金融工程  习题 2  

布置时间：2016年 9月 14日 

上交时间：2016年 9月 21日 

 
 
1. 一位跨国公司的高级主管认为：“我们完全没有必要使用外汇远期，因为我们预期未

来汇率上升和下降的机会几乎是均等的，使用外汇远期并不能为我们带来任何收益。”
请对此说法加以评论。 
 

2. “当一份期货合约在交易所交易时，会使得未平仓合约总数有以下三种变化的可能：增

加一份，减少一份，或者不变。”这一观点正确吗？请解释。 
 

3. 试述期货交易所通过哪些制度设计来实现对信用风险的规避？  
 

4. 请逐一列出中国金融期货交易所交易的三种股指期货合约和国债期货合约中对交易

单位、到期循环、交割月、最后交易日、最小价格波动值、涨跌停板、熔断、头寸限制、

保证金要求、交易费用、交割条款等合约条款的设定与变迁历史。 
 
5. 投资人甲签订了一份远期外汇合约，投资人乙签订外汇期货合约，两份合约均规定在 3

个月后以 14 万美元买入 10 万欧元。当前欧元汇率为 1.4000。如果在合约期的前两个月欧元

巨幅贬值，然后在第三个月回升，最终以 1.4300 的价格收盘，两者的财务状况有何区别？

如果在合约期的前两个月欧元升值，然后在第三个月暴跌，最终以 1.3300 的价格收盘，两

者的财务状况又会有何区别？ 
 

6.“不进行交割的期货交易都是买空卖空的纯投机头寸，与实体经济无关。” 这一观点正确

吗？请解释。 
 

 

 


