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不超过 3 个人一组，请自选 1-2 种语言，分别编写 5 年期和 10 年期国债期货定价和分析软

件，要求随 Wind 实时行情实现： 

[1] 实时选择并监控 CTD 券的变化 

[2] 实时计算理论价格 

[3] 实时计算隐含期权价格 

[4] 实时计算 IRR、BNOC 和基差 

[5] 选择两个你感兴趣的国债期货交易策略，构造策略，实时跟踪策略业绩 

在此基础上，完成如下分析报告： 

[1] 观察并分析至少过去一年中国国债期货市场上真实 CTD 券的选择和切换规律； 

[2] 观察并分析至少过去一年的理论价格与实际价格之差，并寻找差异原因； 

[3] 观察并分析至少过去一年的隐含期权价值，并对其变化规律进行分析； 

[4] 观察并分析 1 个已经到期的 5 年期和 1 个已经到期的十年期国债期货合约的可交割

券的 IRR、BNOC 和基差，并对其变化进行分析； 

[5] 选择过去 6 个已经发生的交割月，考察交割月时的国债期货市场特征，并加以分析； 

[6] 回顾你所选择的策略的历史业绩，分析原因； 

[7] 分析中国国债期货市场现实与理论的差距，并分析其原因。 
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